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Die Einführung von ESEF in Europa 
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XBRL soll das Standardformat für Business Reporting 
weltweit sein

Problemstellung – Die Einführung von ESEF in Europa 

Vgl. Deloitte (2013): Gaining from data standards - Eight ways for regulators to improve business reporting

Vgl. xbrl.org, online abrufbar: https://www.xbrl.org/the-consortium/about/membership-list/

Verpflichtende XBRL Anwendung

Freiwillige XBRL Anwendung

XBRL Anwendung in Entwicklung
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Die EU hat hohe Erwartungen an die Einführung von XBRL 
am europäischen Kapitalmarkt

Problemstellung – Die Einführung von ESEF in Europa 

Um ihre Zugänglichkeit, Analyse und Vergleichbarkeit weiter zu erleichtern, sollten konsolidierte 

Abschlüsse in Jahresfinanzberichten […] unter Verwendung der eXtensible Business Reporting 

Language (XBRL) ausgezeichnet werden. 

XBRL ist maschinenlesbar und gestattet die automatisierte Verarbeitung großer 

Informationsmengen. 

XBRL hat sich bewährt und ist in einer Reihe von Rechtssystemen in Gebrauch. Es ist gegenwärtig 

die einzige geeignete Auszeichnungssprache zur Auszeichnung von Abschlüssen.

Delegierte Verordnung (EU) 2018/815 der Kommission vom 17.12.2018 – ESEF-VO
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Regulatorischer Standardsetter

• CSRC (seit 2004)

• “To improve the information disclosure quality of 

securities investment funds […]”

• SEC (seit 2005/2011)

• „Accessible and usable disclosures are central to the 

SEC's mission of protecting investors, maintaining 

fair, orderly, and efficient markets, and facilitating

capital formation”

• ESMA (seit 2020)

Technischer Standardsetter

• XBRL.org

• “Millions of XBRL documents are created every year, 

replacing older, paper-based reports with more 

useful, more effective and more accurate digital 

versions.”

Theoretisch-explorative Forschung

• Debreceny, Gray 2001

• „XML and XBRL arguably bring far-reaching 

implications for the dissemination of business 

performance information in general and financial 

reporting information in particular to the global 

business community.“

• Vasarhelyi et al. 2012

• „XBRL-tagged statements enhance the usefulness

of financial information and aid users in data 

retrieval and analysis for decision making.”

Die Anwendung von XBRL soll (positive) Auswirkungen auf 
die Kapitalmärkte haben  

Problemstellung – Die Einführung von ESEF in Europa 



Untersuchungsgegenstand

Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema
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We conduct an integrative literature review to address our proposed research question. This method is a

“form of research that reviews, critiques, and synthesizes representative literature on a topic in an integrated

way such that new frameworks and perspectives on the topic are generated.” (Torraco 2005). Furthermore,

the vote-counting method is applied to give an overview of the results obtained from archival empirical

studies.

Methodik und Auswahl der zu analysierenden Literatur 

Untersuchungsgegenstand – Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema

321

Literatursuche Analyse der ausgewählten 

Literatur

Synthese der Analyse

• Stichwort-Suche

• Ausgewählte Methoden

• Hoch qualitative Artikel mit 

Peer-Review-Prozess

• Basisinformationen

• Methodische 

Datensammlung

• Ergebnisse und 

Gesamtaussage

• Iterativer Prozess zur 

Ergebnisdarstellung und 

Schlussfolgerung
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Übersicht der analysierten Artikel nach Methodik, Journal 
Klassifizierung und Themenblock

Untersuchungsgegenstand – Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema

Angewandte Methoden

1. Empirische Forschung

- Deskriptive und multivariate Statistik

- Insgesamt 56 Artikel

2. Andere Methoden

- Umfragen, Interviews, Experimente

- Insgesamt 18 Artikel

Insgesamt wurden 73 Artikel untersucht.

Themenblöcke

• XBRL Einführung (62 mal)

• XBRL Taxonomie-Elemente (5 mal)

• beide Themenblöcke (6 mal)

Journal Klassifizierung

Accounting
45%

Computer & IT
33%

Business & 
Economics

16%

Andere
6%
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Übersicht der Verteilung der analysierten Artikel über den 
Zeitverlauf

Untersuchungsgegenstand – Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema

Die Anzahl der ausgewählten Artikel hat sich in 

den vergangenen 18 Jahren stark erhöht

• Suchergebnisse GoogleScholar zum Thema „XBRL“

23.200

• Suchergebnisse EBSCO Datenbank zum Thema „XBRL“

11.153

• Erster Artikel von Beattie and Pratt 2003

• Letzter Artikel von Chen et al. 2020
3 4
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Übersicht der analysierten Artikel und die jeweils 
analysierten Länder

Untersuchungsgegenstand – Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema

Nord Amerika

USA 46

Kanada 1

Asien-Ozeanien

China 10

Australien 2

Neu Seeland 2

Iran 1

Indien 1

Korea 1

Europa

Belgien 3

Großbritannien 2

Länderübergreifend

(z.B. USA, Kanada, BRD) 4

Entwickelte Kapitalmärkte 61

Emerging Markets 12

Analysierte Länder

• Fokus auf Länder aus entwickelten 

Kapitalmärkten 

• USA als Land mit der höchsten 

Forschungs-Abdeckung
• SEC seit 2005 / 2011

• Europa noch ziemlich unerforscht
• ESEF erst nach Analyse-Horizont

• Asien-Ozeanien getrieben durch 

China
• CSRC seit 2004

• Lateinamerika und Afrika ohne 

analysierte Studien



Ergebnisse und Interpretationen 

Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation
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• Ergebnisse repräsentativ für die freiwillige und verpflichtende

Anwendung von XBRL 

• Sowohl für die empirischen Studien als auch für die weiteren 

Methoden 

• Tendenzen in allen untersuchten Regionen gleichlaufend

• Auswirkungen vor allem auf die qualitativen Anforderungen 

von Abschlüssen (IASB) und die Informationsumgebung

von Erstellern und Adressaten

Die Mehrheit der analysierten Artikel schlussfolgert positive 
Auswirkungen durch die Anwendung von XBRL

Ergebnisse und Interpretationen - Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation

Unabhängig, ob empirische Analysen oder andere Methoden - die Mehrheit der Artikel zeigt insgesamt 

positive Ergebnisse.

Positive 
Auswirkung

44

Negative 
Auswirkung

6

Keine
Auswirkung

7

Keine
Auswirkung

9%

Positive 
Auswirkung

6%

Negative 
Auswirkung

7%
Gemischte
Ergebnisse

16
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Die empirischen Studien zeigen tendenziell positive 
Ergebnisse anhand verschiedener Variablen.

Ergebnisse und Interpretationen - Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation

Variablen Kategorie Untersuchte Variable Anzahl der Modelle Positive Auswirkungen Abdeckung
Keine positiven 

Auswirkungen

Renditen

• (Abnormal) Returns

• (Abnormal) Price Impact

• Event Return Volatility

• Others

29 21 72,4% 7

Analysten

• Analyst Following

• Forecast Accuracy

• Forecast Dispersion

• Forecast Error

20 14 70,0% 6

Handelsvolumen

• (Abnormal) Trading Volume

• Net Trading Gain

• Trading Turnover

9 5 55,6% 4

Preis-Spannen

• (Abnormal) Bid-Ask Spreads

• Interest Rate Spreads

• Loan Spreads

12 8 66,7% 4

Kapitalkosten

• Cost of (Equity) Capital

• Interest of Debt

• Rating

8 6 75,0% 2

Zeitnähe
• Audit (Report) Lags

• Reporting Lags
8 4 50,0% 4

Weitere 

Variablen

• Audit Fees

• No. of Shareholders

• No. of Accruals

• Others

29 19 65,5% 11

Anzahl der untersuchten Modelle 115 77 67,0% 38
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Zeitnähe

Relevanz Verlässlichkeit Vergleichbarkeit

Verfügbarkeit

Die Einführung von XBRL erhöht die qualitativen 
Anforderungen an den Abschluss

Ergebnisse und Interpretationen - Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation

Entscheidungsnützlichkeit

Zeitnähe

Abwägung von Nutzen und Kosten

Qualitative 
Anforderungen an 

den Abschluss

Verständlichkeit Relevanz Verlässlichkeit Vergleichbarkeit

Verfügbarkeit
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Empirische Studie

Weitere Methode

Ghani et al. 2009

Perdana et al. 2018

Birt et al. 2017

Dunne et al. 2013

Ahmadpour 2011

Avallone et al. 2016

Baldwin and Trinkle 2011

Du and Wu 2018

Cong et al.. 2018

Zhou and Chen 2019
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Die Einführung von XBRL verbessert die Informations-
umgebung von Erstellern und Adressaten

Ergebnisse und Interpretationen - Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation

Erhöhung der

Transparenz

Reduzierung der 

Informations-

Asymmetrien

KostenreduzierungVerbesserung 

der Effizienz

Pinsker and Li 2008

Hodge et al. 2004

Yoon et al. 2011

Lai et al. 2015

Robb et al. 2016

Pinsker and Wheeler 2009

Lambert et al. 2019

Efendi et al. 2014

Dong et al. 2016

Shan and Throshani 2014
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Kim et al. 2012

Efendi et al. 2016

Cong et al. 2014

Peng et al. 2014

Empirische Studie

Weitere Methode
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Die positiven Auswirkungen der Einführung von XBRL sind 
aber von verschiedenen Aspekten abhängig

Ergebnisse und Interpretationen - Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation

Lern-Effekte in 

Folgejahren

• Bessere Ergebnisse in 

Folgejahren und bei freiwilliger 

Anwendung vorab

• Gründe:

− Lern-Effekte bei Erstellern und 

Adressaten

− Zusätzliches Taggen der 

Notes

Fehlender Glaube an 

XBRL

• Keinen Einfluss auf 

Entscheidungsnützlichkeit

• Höhere Kosten durch 

Implementierung entsprechender 

System

• Weniger Verlässlichkeit, da 

fehlende Kenntnis der Technik

Verwendung von 

Taxonomie-Elemente

• Bessere Ergebnisse bei der 

Verwendung weniger Taxonomie-

Elemente

• Einfluss von Erweiterungs-

Elementen auf Ergebnisse

• Verringerung der Vergleichbarkeit 

durch Erweiterungstaxonomien

Weitere Einflussfaktoren

• Größe der Unternehmen

• Eigentümerkonzentration

• Corporate Governance

Struktur

• Industriezugehörigkeit

• Sonstige

Empirische Studie

Weitere Methode

Liu et al. 2014

Efendi et al. 2016

Locke et al. 2015

Bonson et al. 2009

Hao and Kohlbeck 2013

Bhattacharjya et al. 2017

Felo et al. 2018

Dhole et al. 2015
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Die Analyse der Literatur zeigt, dass die Einführung von 
XBRL positive Auswirkungen haben kann

Zusammenfassung - Implikationen für die Praxis

Die Einführung von

XBRL

Einflussfaktoren

• Lerneffekte in Folgejahren

• Fehlender Glaube an XBRL

• Verwendung von 

Taxonomie-Elementen

• Weitere Einflussfaktoren

Qualitative 

Anforderungen an den 

Abschluss

• Entscheidungsnützlichkeit

• Relevanz

• Verlässlichkeit

• Vergleichbarkeit

• Zeitnähe

• Verfügbarkeit

Informations-

umgebung zwischen 

Ersteller und 

Adressaten

• Transparenz

• Informations-Asymmetrien

• Effizienz

• Kostenreduktion
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Zusammenfassung - Implikationen für die Praxis

• Steigende Anzahl von einführenden 

Ländern

• Anwendung bei vielen Standardsettern

• Wachsendes Forschungsgebiet

• Weitere Entwicklung ist absehbar 

(Anhang, iXBRL, GRI Taxonomie)

Steigende 

Relevanz von 

XBRL

XBRL ist fester Bestandteil der 

Finanzberichterstattung

• Positive Auswirkung auf die 

qualitativen Anforderungen des 

Abschlusses

• Verbesserung für die 

Informationsumgebung zwischen 

Erstellern und Adressaten

• Basierend auf empirischen und 

anderen Studien

Auswirkung auf 

Finanz-

kommunikation

XBRL hat das Potenzial für 

positive Effekte am Kapitalmarkt

• Lern-Effekte beeinflussen die 

Auswirkungen der XBRL-Einführung 

• Fehlender Glaube an das XBRL-

Format ist noch vorhanden

• Die Verwendung von Taxonomie-

Elementen ist zu beachten

Beachtung von 

Einflussfaktoren

Aller Anfang ist schwer –

auch bei der XBRL-Einführung

Die Analyse zeigt zudem, dass die Anwendung von XBRL 
relevant für alle Kapitalmarktteilnehmer sein kann 
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