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Problemstellung

Die Einfihrung von ESEF in Europa



XBRL soll das Standardformat flr Business Reporting
weltwelt sein

Verpflichtende XBRL Anwendung ‘

Freiwillige XBRL Anwendung

XBRL Anwendung in Entwicklung

Vgl. Deloitte (2013): Gaining from data standards - Eight ways for regulators to improve business reporting
Vgl. xbrl.org, online abrufbar: https://www.xbrl.org/the-consortium/about/membership-list/
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Die EU hat hohe Erwartungen an die Einfihrung von XBRL
am europaischen Kapitalmarkt

” Um ihre Zuganglichkeit, Analyse und Vergleichbarkeit weiter zu erleichtern, sollten konsolidierte
Abschlusse in Jahresfinanzberichten [...] unter Verwendung der eXtensible Business Reporting
Language (XBRL) ausgezeichnet werden.

XBRL ist maschinenlesbar und gestattet die automatisierte Verarbeitung grol3er
Informationsmengen.

XBRL hat sich bewahrt und ist in einer Reihe von Rechtssystemen in Gebrauch. Es ist gegenwartig
die einzige geeignete Auszeichnungssprache zur Auszeichnung von Abschliissen.

Delegierte Verordnung (EU) 2018/815 der Kommission vom 17.12.2018 — ESEF-VO
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Die Anwendung von XBRL soll (positive) Auswirkungen auf
die Kapitalmarkte haben
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Regulatorischer Standardsetter

. CSRC (seit 2004)

. “To improve the information disclosure quality of
securities investment funds [...]”

« SEC (seit 2005/2011)

. LAccessible and usable disclosures are central to the
SEC's mission of protecting investors, maintaining
fair, orderly, and efficient markets, and facilitating
capital formation”

« ESMA (seit 2020)
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Technischer Standardsetter

XBRL.org

“Millions of XBRL documents are created every yeatr,
replacing older, paper-based reports with more
useful, more effective and more accurate digital
versions.”

Theoretisch-explorative Forschung

» Debreceny, Gray 2001

. XML and XBRL arguably bring far-reaching
implications for the dissemination of business
performance information in general and financial
reporting information in particular to the global
business community.“

* Vasarhelyi et al. 2012

. ~XBRL-tagged statements enhance the usefulness
of financial information and aid users in data
retrieval and analysis for decision making.”

XBRL und seine Auswirkungen auf die Kapitalmarktkommunikation
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Untersuchungsgegenstand

Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema



Methodik und Auswahl der zu analysierenden Literatur

We conduct an integrative literature review to address our proposed research question. This method is a
“form of research that reviews, critiques, and synthesizes representative literature on a topic in an integrated
way such that new frameworks and perspectives on the topic are generated.” (Torraco 2005). Furthermore,
the vote-counting method is applied to give an overview of the results obtained from archival empirical

studies.

Literatursuche Analyse der ausgewahlten Synthese der Analyse
Literatur
+ Stichwort-Suche » Basisinformationen * lterativer Prozess zur
3y . Ergebnisdarstellung und
Ausgewahlte Methoden Methodische Schlussfolgerung

I . . Datensammlun
* Hoch qualitative Artikel mit g

Peer-Review-Prozess » Ergebnisse und
Gesamtaussage
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Ubersicht der analysierten Artikel nach Methodik, Journal
Klassifizierung und Themenblock

@ (®)

Angewandte Methoden Journal Klassifizierung Themenblocke

1. Empirische Forschung

- Deskriptive und multivariate Statistik
- Insgesamt 56 Artikel
Business &
2. Andere Methoden Economics
16%
- Umfragen, Interviews, Experimente
- Insgesamt 18 Artikel
Computer & IT

Insgesamt wurden 73 Artikel untersucht. 33%

« XBRL Einfuhrung (62 mal)

Accounting .
45% + XBRL Taxonomie-Elemente (5 mal)

* Dbeide Themenbl6cke (6 mal)

: Warth &Klein o )
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Anzahl der Artikel

Ubersicht der Verteilung der analysierten Artikel Gber den
Zeitverlauf

Analysierte Artikel pro Jahr m Kumulierte Anzahl der analysierten Artikel . B . . .

100 Die Anzahl der ausgewahlten Artikel hat sich in
den vergangenen 18 Jahren stark erhoht

80 1 73
» Suchergebnisse GoogleScholar zum Thema ,XBRL"

60 - > 23.200
» Suchergebnisse EBSCO Datenbank zum Thema ,XBRL*

42
40 - 11.153
29 « Erster Artikel von Beattie and Pratt 2003
20 - 14 15 13 17 14
7 7 l * Letzter Artikel von Chen et al. 2020
3 3 4
0 - . ‘ ‘

2000-2008 2009-2010 2011-2012 2013-2014 2015-2016 2017-2018 2019-2020
Zeitraum
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Untersuchungsgegenstand — Auswahl der wissenschaftlichen Studien zum Thema

Ubersicht der analysierten Artikel und die jeweils
analysierten Lander

Entwickelte Kapitalmarkte 61

Emerging Markets 12
o ‘Da{? e o
(Ep%

Asien-Ozeanien
Belgien China
GroRbritannie Australien

Neu Seeland

Landerubergreifend
(z.B. USA, Kanada, BRD)

J
N\
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Ergebnisse und Interpretationen

Auswirkungen von XBRL auf die Kapitalmarktkommunikation



Die Mehrheit der analysierten Artikel schlussfolgert positive

Auswirkungen durch die Anwendung von XBRL

Unabhéangig, ob empirische Analysen oder andere Methoden - die Mehrheit der Artikel zeigt insgesamt

positive Ergebnisse.

* Ergebnisse reprasentativ fir die freiwillige und verpflichtende

Anwendung von XBRL

» Sowohl fur die empirischen Studien als auch ftir die weiteren

Methoden

* Tendenzen in allen untersuchten Regionen gleichlaufend

« Auswirkungen vor allem auf die qualitativen Anforderungen
von Abschliissen (IASB) und die Informationsumgebung

von Erstellern und Adressaten
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Negative Keine
Auswirkung Auswirkung
6 7

Gemischte
Ergebnisse
16

Positive
Auswirkung
44

Positive
Auswirkung
6%

Negative
Auswirkung
7%

Keine
Auswirkung
9%
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Die empirischen Studien zeigen tendenziell positive
Ergebnisse anhand verschiedener Variablen.

Warth &Klein
o GrantThornton

Keine positiven

Variablen Kategorie Untersuchte Variable Anzahl der Modelle Positive Auswirkungen Abdeckung .
Auswirkungen
. (Abnormal) Returns
. . (Abnormal) Price Impact

Renditen . Event Return Volatility 29 21 (e 7
. Others
. Analyst Following

Analysten * Forecast A.Ccurac.y 20 14 70,0% 6
. Forecast Dispersion
. Forecast Error
. (Abnormal) Trading Volume

Handelsvolumen e Net Trading Gain 9 5 55,6% 4
. Trading Turnover
. (Abnormal) Bid-Ask Spreads

Preis-Spannen . Interest Rate Spreads 12 8 66,7% 4
. Loan Spreads
. Cost of (Equity) Capital

Kapitalkosten . Interest of Debt 8 6 75,0% 2
. Rating

Zeitnahe * Audit(Report) Lags 8 4 50,0% 4
. Reporting Lags
. Audit Fees

Weitere . No. of Shareholders

Variablen o No. of Accruals 29 19 B0 L
. Others

Anzahl der untersuchten Modelle 115 77 67,0% 38

CHAIR
OF ACCOUNTING
AND AUDITING
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| Empirische Studie

| Weitere Methode

Die EinfUhrung von XBRL erhoht die qualitativen
Anforderungen an den Abschluss

Entscheidungsnutzlichkeit

Ghani et al. 2009
Perdana et al. 2018

Birt et al. 2017

gSV| 1dazuoxuswyey gewsn

Dunne et al. 2013
Ahmadpour 2011

Relevanz Verlasslichkeit Vergleichbarkeit

| Avallone et al. 2016 |

| Baldwin and Trinkle 2011 |

Zeitnahe

Du and Wu 2018

Verfligbarkeit

Cong et al.. 2018
Zhou and Chen 2019
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Langfristig beobachtbare

Auswirkungen

Kurzfristige

Kapitalmarktreaktionen

| Empirische Studie

| Weitere Methode

Die EinfUhrung von XBRL verbessert die Informations-
umgebung von Erstellern und Adressaten

Yoon et al. 2011
Lai et al. 2015

Pinsker and Li 2008
Hodge et al. 2004

Robb et al. 2016
Pinsker and Wheeler 2009

&1

Lambert et al. 2019

Erhohung der Kostenreduzierung Efendi et al. 2014

Reduzierung der Verbesserung

Transparenz der Effizienz

Informations-

Dong et al. 2016
Shan and Throshani 2014

Asymmetrien

Abnormale Rendite Abnormales Handelsvolumen Cong et al. 2014
Peng et al. 2014

Kim et al. 2012
Efendi et al. 2016
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| Empirische Studie

| Weitere Methode

Die positiven Auswirkungen der Einfiuhrung von XBRL sind
aber von verschiedenen Aspekten abhangig

@ -

Lern-Effekte in Fehlender Glaube an Verwendung von Weitere Einflussfaktoren
Folgejahren XBRL Taxonomie-Elemente
* Bessere Ergebnisse in » Keinen Einfluss auf » Bessere Ergebnisse bei der «  GroRe der Unternehmen
Folgejahren und bei freiwilliger Entscheidungsnitzlichkeit Verwendung weniger Taxonomie- . . .
+ Eigentimerkonzentration
Anwendung vorab Elemente
*  Corporate Governance
* Hohere Kosten durch Struktur
* Grunde: Implementierung entsprechender  Einfluss von Erweiterungs- , e
: System Elementen auf Ergebnisse *  Industriezugehorigkeit
— Lern-Effekte bei Erstellern und y .
* Sonstige
Adressaten
— Zusatzliches Taggen der * Weniger Verlasslichkeit, da » Verringerung der Vergleichbarkeit
Notes fehlende Kenntnis der Technik durch Erweiterungstaxonomien
Liu et al. 2014 Locke et al. 2015 Felo et al. 2018 Hao and Kohlbeck 2013
Efendi et al. 2016 Bonson et al. 2009 Dhole et al. 2015 Bhattacharjya et al. 2017
Warth &Klein
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Zusammenfassung

Implikationen flr die Praxis



Die Analyse der Literatur zeigt, dass die Einfihrung von
XBRL positive Auswirkungen haben kann

Informations-
umgebung zwischen
Ersteller und
Adressaten

Qualitative
Anforderungen an den
Abschluss

Einflussfaktoren

+ Lerneffekte in Folgejahren » Entscheidungsnutzlichkeit

¢ Fehlender Glaube an XBRL

Die EinfiUhrung von

* Relevanz

* Transparenz

XBRL

* Verwendung von + Verlasslichkeit

Taxonomie-Elementen

* Informations-Asymmetrien

» Vergleichbarkeit -
» Effizienz

* Weitere Einflussfaktoren . Zeitnahe

_ » Kostenreduktion
» Verfugbarkeit

Warth &Klein
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Die Analyse zeigt zudem, dass die Anwendung von XBRL
relevant fur alle Kapitalmarktteilnenmer sein kann

Steigende Auswirkung auf

Beachtung von

Relevanz von Finanz- i
Einflussfaktoren

XBRL kommunikation

» Steigende Anzahl von einflihrenden * Positive Auswirkung auf die + Lern-Effekte beeinflussen die
Landern gualitativen Anforderungen des Auswirkungen der XBRL-Einflihrung

* Anwendung bei vielen Standardsettern Abschlusses * Fehlender Glaube an das XBRL-

* Wachsendes Forschungsgebiet ) ?:ﬁg:gf{gﬁggr:;re%ﬁng swischen F?rmat Ist noch vorhanden '

*  Weitere Entwicklung ist absehbar Erstellern und Adressaten »  Die Verwendung von Taxonomie-

(Anhang, iXBRL, GRI Taxonomie) : . Elementen ist zu beachten
* Basierend auf empirischen und

anderen Studien

XBRL ist fester Bestandteil der XBRL hat das Potenzial fir Aller Anfang ist schwer —
Finanzberichterstattung positive Effekte am Kapitalmarkt auch bei der XBRL-Einfuhrung
Warth &Klein
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Haben Sie noch
Fragen?

Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!
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T +49 341 9851-701
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