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so dass schon im Juli 2015 erste Diskus-
sionsentwiirfe zu einer grundlegenden
Reform des Investmentsteuergesetzes
verdffentlicht wurden. Nachdem der
Bundestag im Juni 2016 in zweiter und
dritter Lesung den aktuellen Gesetzes-
entwurf verabschiedete, hat am 8. Juli 2016
nun ebenso der Bundesrat seine Zu-
stimmung zum neuen Investment-
steuerreformgesetz erteilt.

Die Halbwertzeit deutscher Gesetze ver-
kiirzt sich nicht nur im Bereich der Etb-
schaftsteuer zunehmend. Auch das Invest-
mentsteuergesetz hat in den vergangenen
Jahren einige Anderungen iiber sich
ergehen lassen miissen. Seit der letzten
Anpassung durch das AIFM-Steueranpas-
sungsgesetz vom 24.12.2013 schwelte es
bereits wieder in den zustindigen Gremien,

A. Was andert sich

Wihrend bislang zwischen Publikums- und
Spezial-Investmentfonds sowie Personen- und
Kapitalinvestitionsgesellschaften differenziert
wird, sieht das Investmentsteuerreformgesetz
zukiinftig lediglich die Unterscheidung
zwischen Investmentfonds und Spezial-
Investmentfonds vor. Personengesellschaften
werden grundsitzlich nicht mehr in den
Anwendungsbereich des Gesetzes fallen.

e InlindischeBeteiligungseinnahmen:
Davon werden im Wesentlichen Divi-
denden von inlindischen Kapitalgesell-
schaften erfasst, jedoch keine Gewinne
aus der Veraullerung derartiger Beteili-
gungen. Diese sollen zur Wahrung der
Wettbewerbsfihigkeit des Steuerstand-
orts Deutschland weiterhin steuerfrei
vereinnahmt werden konnen.

I. Investmentfonds ¢ Inlindische Immobilienertrige:
Hierunter fallen sowohl laufende
Das Gesetz zur Reform der Investment- FEinnahmen als auch VeriuBerungs-
besteuerung (InvStRefG) sicht einer'l gewinne von inlindischen Grund-
grundlegenden Systemwechsel fir die stiicken. Anders als bei privaten Ver-
Besteuerung von Investmentfonds vor. duBerungsgeschiften sicht das Gesetz
Diese werden kinftig nicht mehr als weitest- keine Steuerbefreiung nach Ablauf der
gehend transparente Gebilde betrachtet, Haltefrist von 10 Jahren vor, woraus
sondern unterliegen als Zweck-vermogen eine vollumfingliche Steuerpflicht hin-
(deutsche Investmentfonds) bzw. selbst- sichtlich der VerduB3erungsgewinne aus
indige Vermogensmassen (auslindische Immobilien resultiert.
Fonds) der Kérperschaftsteuer in Héhe von
15% zzgl. 5,5% Solidarititszuschlag. Die ¢ Sonstige inlindische Einkiinfte:
Korperschaft- steuerpflicht erstreckt sich Umfasst im Wesentlichen gewerbliche
dabei einheitlich fir inlindische und aus- Einkiinfte.

landische Investmentfonds ausschlieBlich auf
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Weiterhin steuerfrei bleiben auf Ebene des
Fonds damit beispielsweise Zinsen, Ver-
auBerungsgewinne aus Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschiften sowie
auslandische Dividenden und auslindische
Immobilienertrige.

Zusitzlich zum Fonds versteuert der einzelne
Anleger — wie bisher — Ausschiittungen aus
dem Fonds und Gewinne aus der Veriuf3erung
der Fondsanteile. Daneben tritt anstelle der
bisherigen ausschiittungsgleichen Ertrige eine
neue Grofle: die sogenannte Vorabpauschale.
Um eine doppelte Besteuerung derselben
Ertrige sowohl auf Fondsebene als auch auf
Anlegerebene zu vermeiden bzw. abzumildern,
werden die Investmentertrige auf Ebene des
Anlegers zu einem gewissen Teil von der
Besteuerung freigestellt. Die Hohe dieser
Teilfreistellung hingt dabei von der Fonds-
kategorie (Aktien-, Misch-, Immobilien-fonds
oder sonstige Fonds) sowie vom Anlegertyp ab
(Privatperson, Unternehmer, Korperschaft)
und reicht von 15% (zum Beispiel Mischfonds
im Privatvermogen) bis 80% (zum Beispiel
Immobilienfonds mit auslindischen Im-
mobilien). Bei der Anlage in sonstige Fonds
wird keine Teilfreistellung gewahrt.

Erste Vergleichsrechnungen ergeben, dass
Vorabpauschale und Teilfreistellung den.
Anleger gegentiber der bisherigen Besteuer-
ungssystematik nicht unbedingt schlechter
stellen. Das neue Investmentsteuerreform-
gesetz kann sich daher fiir manch einen

Anleger als positive Ubetraschung
erweisen.

II.  Spezial-Investmentfonds

Das bisherige Besteuerungsregime fiir Spezial-
Investmentfonds wird im Wesentlichen bei-
behalten. Es gilt deshalb weiterhin, dass der
Fonds grundsitzlich steuerlich transparent sein
soll und die Ertrige lediglich auf Ebene des
Anlegers steuerlich erfasst werden. Allerdings
tritt dieses Ergebnis kiinftig nicht automatisch
ein, vielmehr muss der Spezial-Investment-
fonds ausdriicklich von der sogenannte Trans-
parenzoption Gebrauch machen. Andernfalls
gelten die gleichen steuerlichen Regelungen wie
fir Investmentfonds.

Eine wesentliche Anderung im Bereich der
Spezial-Investmentfonds betrifft jedoch die
Gruppe der gesetzlich zugelassenen
Investoren. Kiinftig wird es nicht mehr
moglich sein, dass sich natiirliche Personen
iber vermégensverwaltende Personenge-
sellschaften an einem Spezial-Investment-
fonds beteiligen. Fine natiirliche Person wird
nach dem InvStRefG nur noch dann als
Anleger zugelassen, wenn sie ihre Anteile im
Betriebsvermogen halt. Fiir bereits be-
stehende mittelbare Beteiligungen tber ver-
mogensverwaltende Personengesellschaften
ist eine Bestandschutzregelung vorgesehen,
die bei Beteiligungserwerb ab dem
24.02.2016 bis 2020 und bei Erwerb vor dem
24.02.2016 bis 2030 gilt.
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I~
B. Inkrafttreten \
=~

Das InvStRefG tritt zum 01.01.2018 in Kraft.
Um den Systemwechsel zu vollziehen, fingiert
das Gesetz eine VeriuBlerung aller vor dem
01.01.2018 angeschafften Investmentfonds-
anteile zum 31.12.2017 und eine Neu-An-
schaffung derselben zum 01.01.2018. Ein
daraus resultierender Verduflerungsgewinn ist
bei der spiteren tatsichlichen VerduBerung der
Anteile zu versteuern.

Einschneidend wird die Ubergangsregelung
insbesondere fiir folgende Fondsanteile:

vor dem 10.11.2007 erworbene Anteile

¢ an Luxemburger Spezialfonds
(,,Milliondrsfonds®)

vor dem 19.09.2008 erworbene Anteile

o ansteueroptimierten Geldmarktfonds

¢ vor dem 01.01.2009 erworbene Anteile an
Investmentfonds.

C. Handlungsbedarf

I.  VeriduBlerungsfiktion

Im Vorgriff auf die VerduBBerungsfiktion
samtlicher Fondsanteile zum 31.12.2017
sollte genau im Auge behalten werden, ob
eine tatsichliche Veriduf3erung zu einem
friheren Zeitpunkt vorteilhafter ist
(insbesondere dann, wenn in der ver-
bleibenden Zeit mit — weiteren — Kurs-
verlusten zu rechnen ist).

II.  Teilfreistellung

Die oben erwihnte Teilfreistellung der
Investmentertrige auf Ebene des Anlegers
setzt voraus, dass sich die entsprechende
Qualifikation des jeweiligen Fonds als
Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds aus
den Anlagerichtlinien ergibt. Eine Durch-
sicht und ggf. Anpassung der jeweiligen
Anlage-richtlinien vor dem 01.01.2018 ist
daher erforderlich.

Der fiir diese Anteile in der Vergangen-
heit gewihrte Bestandsschutz (Grand-
fathering; steuerfreie Verdu3erung der
Fondsanteile) soll auf Wertzuwichse bis
einschlieBlich 31.12.2017 beschrinkt
werden. Wertverinderungen, die ab dem
01.01.2018 eintreten, werden mit Wirkung
fir die Zukunft hingegen steuerpflichtig,
sofern der Veriulerungsgewinn einen
Betrag von 100.000 Euro tbersteigt.

Gleichzeitig fingiert das Investmentsteuer-
reformgesetz auf Ebene des Fonds ein
Rumpfwirtschaftsjahr zum 31.12.2017, so-
weit das Geschiftsjahr des Fonds vom
Kalenderjahr abweicht.

III. Anlagestrategie

Angesichts der begrenzten Korperschaft-
steuerpflicht auf Ebene des Investmentfonds
fir lediglich bestimmte Ertrige kann es
angezeigt sein, die Strategie des Fonds aus
steuerlicher Sicht zu tiberdenken. Gleiches gilt
hinsichtlich der unterschiedlich hohen
Teilfreistellungen in Abhingigkeit zu den
bevorzugten Anlageklassen des Fonds. Das
Uber- oder Unterschreiten bestimmter An-
lagegrenzen kann auf Ebene des Anlegers
erhebliche steuerliche Konsequenzen nach sich
ziehen.

IV. Erklirungspflicht

Auslindische Investmentfonds mit in-
lindischen Beteiligungseinnahmen oder
inlindischen Immobilienertrigen sollten
Vorkehrungen treffen, um ihrer Er-
klarungspflicht ab dem 01.01.2018 in
Deutschland nachkommen zu kénnen.
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D. Ausblick

Die Korperschaftsteuerpflicht von Ver- Der Finanzausschuss des Bundesrates hielt in
dulerungsgewinnen aus Streubesitzanteilen seiner Empfehlung ausdriicklich fest, dass er
konnte im Laufe des Gesctzgebungsver- einheitliche Prinzipien bei der Besteuerung
fahrens zwar noch einmal abgewendet von Dividenden und VerduBerungsgewinnen
werden. Allerdings scheint hier das letzte fiir zielfiihrend und notwendig halte.

Wort noch nicht gesprochen:
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